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REVISTA SUMMA'Y CAPITAL FINANCIAL
ADVISORS PRESENTAN UN NUEVO
RESUMEN DE LA ACTIVIDAD DE FUSIONES &
ADQUISICIONES EN LA REGION.

Durante el periodo comprendido entre septiembre de
2017 y mayo de 2018, en América Central y el Caribe
se dieron a conocer 24 transacciones de fusiones &
adquisiciones (M&A, por sus siglas en inglés). En con-
junto, su valor supero los US$840 millones, segtin las
cifras publicamente anunciadas.
Los sectores de servicios e instituciones financieras
presentaron el mayor dinamismo dentro del periodo
analizado, representando el 42% y 25% de todas las
transacciones, respectivamente. En especial, se ob-
servo un dinamismo sin precedentes en el segmento
automotriz.
Visto por regiones, las adquisiciones que involucraron
empresas en América Central representaron un 79%
del total, mientras que las adquisiciones de compaiiias
en el Caribe representaron el restante 21%. A nivel de
pais, Costa Rica fue el que mayor volumen registré du-
rante este periodo (cerca del 44% del total de transac-
ciones de la region).

A continuacion, el resumen de las negociaciones mas

relevantes:

s Inchcape plc-Grupo Rudelman: En el mes de mar-
zo, Inchcape plc anuncié la compra de Grupo Ru-
delman, en la buisqueda de fortalecer su presencia
automotriz en el mercado latinoamericano vy, a la
vez, consolidar sus operaciones globales. Inchape
es una entidad global lider en el segmento automo-
triz, con ventas anuales cercanas a los US$12.000
millones y cuya accion se cotiza en la Bolsa de Va-
lores de Londres. Grupo Rudelman, por su parte, es
una empresa con operaciones principalmente en
el segmento de venta de vehiculos en Costa Rica
y Panamad, donde cuenta con la representacion de
las marcas Suzuki, JAC, Changan, Great Wall, BAIC
y Kubota. El valor de la transaccion fue de US$284
millones y un multiplo resultante de 9.6x EBIT.
Capital Financial Advisors actué como asesor fi-
nanciero exclusivo de Grupo Rudelman en todo el
proceso de venta.

70— Edicion 290

| capital

LISTA DE FUSIONES Y ADQUISICIONES ANUNCIADAS
PUBLICAMENTE EN AMERICA CENTRAL Y EL CARIBE
ENTRE SEPTIEMBRE 2017'Y MAYO 2018

B - cevtiembre201
_ «— Octubre 2017
I - Noviembre 2017 P — Abrilooig
s — oiciembre20 [ -—— Movo20i8
B - cneno2oi8

~— Febrero 2018

— Marz0 2018

Ve
0 -
« P(!R[f]:gﬂéf
ADQUIRIDO
COMPANIA ADQUIRIDA COMPRADOR
TROPIFUELS S.A. PUMA ENERGY
Panama Global

s Itochu Corporation-Ricardo Pérez
S.A: El conglomerado internacional
Itochu Corporation concreto la compra
del 70% de Ricardo Pérez S.A., en abril
de 2018, por un monto de US$300 mi-
llones. Itochu Corporation es un grupo
global con operaciones en la industria
minera, textil, energia, maquinaria y
servicios financieros, entre otras. Por su
parte, Ricardo Pérez S.A. es la division
automotriz del Grupo Corporativo Pé-
rez, representante de las marcas Toyota
y Lexus en Panama.

s Otras transacciones en el segmento
automeotriz: Durante el periodo ana-
lizado, Grupo Marti adquirié las ope-
raciones de la marca Volvo, que per-
tenecia a Grupo Los Tres en Panama.
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Adicionalmente, Petroautos concretd
la compra de ciertos activos de Lumovil,
con lo que obtuvo la representacion de
la marca Renault. Por ultimo, Ambacar
de origen ecuatoriano comunic6 su in-
version mayoritaria en la marca Great
Wall dentro del territorio costarricense.
s Liberty Global-Cabletica: Bajo su
estrategia de crecimiento inorgdnico,
la empresa Liberty Global concreté la
compra del 80% de Cabletica. Liberty
Global, que en 2016 adquirio las opera-
ciones de Cable & Wireless Communi-
cation, cuenta con operaciones en mas
de 20 paises en la region. Por su parte,
Cabletica, que contaba con 207.000
subscriptores al momento de la adquisi-
cion, fue valorada en US$250 millones y
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un multiplo resultante de 6.3x EBITDA.
s Transacciones en la industria finan-
ciera: El sector financiero centroameri-
cano presentd un dinamismo relevante
con varias transacciones, incluidas la
compra de Banco Procredit y Davivien-
da Vida Seguros por parte de Banco
Atlantida en El Salvador, la compra de
la cartera de microfinanzas de Banco
G&T por parte de Banco de Antigua en
Guatemala y la compra de una partici-
pacion minoritaria de Impesa por parte
de Agrega Partners en Costa Rica.
En la region del caribe, NCB Financial
Group adquirié Clarien Group y Ca-
ribbean Investor Capital compré una
participacién minoritaria en Dolla Fi-
nancial.
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NOTAS ACLARATORIAS: El valor de la transaccion esta
basado en el precio anunciado del porcentaje accionario
adquirido. Las fuentes para la base de datos son reportes
de prensa, reportes de las compaiiias, documentos regu-
latorios y reportes de analistas. Incluye transacciones de
fusiones & adquisiciones en América Central y el Caribe,
desde el 1 de septiembre del 2017 y hasta el 31 de mayo
del 2018, y en donde la compafiia adquirida o adquiriente
posee operaciones en uno 0 mas paises de la regién. Las
transacciones contienen movimientos de capital acciona-
rio en adquisiciones o ventas de compaiiias, involucrando
porcentajes accionarios minoritarios 0 mayoritarios; fu-
siones; desinversiones de compaiiias o divisiones; ventas
de compafiias gubernamentales y privatizaciones.

Se excluyen adquisiciones de tierra; transacciones de
bienes raices menores a USS100 millones; adquisiciones
de derechos o patentes; adquisiciones de acciones pre-
ferentes; adquisiciones de barcos; adquisiciones de por-
centajes accionarios en compaiias incipientes (start-ups)

0 atin no operacionales; adquisicion de derechos de Llave;
adquisiciones o fusiones de subsidiarias propias; rees-
tructuraciones; cambios en razon juridica; unificacion de
varias clases de capital; derechos de distribucidn; alian-
zas en donde no hay un traspaso de acciones; leasebacksy
arrendamientos operativos o financieros.

Lainformacidn es obtenida por Capital Financial Advisors
y Revista Summa de fuentes publicas, con la creencia de
que es veraz y confiable, pero no hacen ninguna represen-
tacidn sobre su exactitud y completitud. Capital y Summa
no asumen ningin compromiso de sustituir o comple-
mentar los datos si existiese nueva informacidn para
alguna transaccidn y no asumirdn ningtin compromiso o
contingencia de representaciones o garantias, expresas o
implicitas, contenidas en (u omisiones de) la base de da-
tos o cualquier otra comunicacion oral o escrita. Capital
y Summa no asumirén ninguna responsabilidad por pér-
didas o contingencias resultado de la publicacién o uso de
esta informacidn.
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*NOTAS:

n Adguisicidn de la representacidn de la marca Volvo en
Panama.

Seglininformacidn revelada por el banco.

Sysco Corporation contaba con el 50% de las acciones
de Mayca y con la transaccion se convierte en duefio
del 100% de Mayca.

Pendiente de aprobacidn regulatoria.

Previamente contaba con el 50% de las acciones. El
acuerdo por el restante porcentaje se dio con Ricardo
Polanco.

6 | Adguisicidn del derecho de representar la marca Great
Wall. Fecha con base en publicacién de la informacidn.

Canal 7, TD+y Tuyo Mdvil continian siendo propiedad
exclusiva de Televisora de Costa Rica. La empresa fue
valorada en US$250 millones.

A Incluye las marcas Suzuki, JAC, Changan, Baic, Great
Wally Kubota.

m Representante de la marca Toyota en Panama.

H Absorcion dela empresa. Ambas compaiiias se encon-
traban afiliadas a Philip Morris.

1] Compra realizada mediante la subsidiaria Inversiones
Financieras Atlantida.

13 ] Compra de una participacién minoritaria.

Compra de ciertos activos realizada mediante la sub-
sidiaria Advance Motors. Petroautos es asignado como
distribuidor de Renault.

15 ] Comprarealizada por inversionistas duefios de la cade-
naMegamart.
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